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Obras avancam, com muita cautela
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OBRAS AVANCAM,

COM MUITA CAUTELA

De olho no cambio e na duragao da quarentena,
as empresas continuam a manter os investimentos
naexpansao das redes Por Inaldo Cristoni

setor de transmissao espera que os projetos des-

te ano nao sejam impactados pela pandemia do

novo coronavirus no Brasil. As concessiondrias
acenam com a manutencao dos investimentos, assim
como das metas de energizacao dos ativos contratados
recentemente. Mas, atentas a evolucao deste cenario,
estao preocupadas com a duracao das barreiras sanita-
rias. A avaliacao € de que, se persistir por muito tempo,
a quarentena podera afetar a obtencao de licencas am-
bientais, o fornecimento de materiais e o cronograma
de execucao das obras de instalacao de novas linhas.

A disparada do délar, que ja rompeu a barreira dos
RS 5,00, € outra preocupacao, porque materiais utili-
zados na construcao de linhas de transmissao, embora
fabricados noBrasil, sao cotados no mercacdo na moeda
americana. Fazem parte desta lista cabos condutores
aéreos de aluminio, que, dependendo do porte do
empreendimento, podem ter um peso significativo no
custo do projeto.

As concessionarias acreditam que, se o cimbio per-
manecer no nivel atual, os dois leiloes de transmissao
programados para este ano terao um incremento de
custos. Nos certames serao licitacos 300 quilometros
(km) de linhas de transmissao, com 2.300 MVA de ca-
pacidade de transformacao e investimento de R$ 11,1
bilhoes, nas regioes do Amazonas, Ceara, Goias, Mato
Grosso do Sul, Rio Grande do Sul e Sao Paulo.

Ha previsaode licitar mais 385 kmdelinhasde trans-
missao e 1.350 MVA em subestagoes, cujas concessoes
nao foram renovadas pela Amazonas GI. Segundo o
Operador Nacional do Sistema (ONS), o Brasil conta
com 141.756 km delinhas de transmissao, com tensao
entre 230kV e 800kV. Ameta é aumentara malha para
181.528 km em 2024.

Os contratos de transmissao em vigor estao protegi-
dos por hedge e outras medidas foram adotadas para
minimizar o problema do cimbio. A Taesa ja adquiriu

todos os cabos condutores aéreos para os seus novos en-
preendimentos, diz Raul Lycurgo, presidente da compa-
nhia. “AISA CTEEP nao tem exposicao cambial, nemem
divida nem com fornecedores”, afirma Rui Chammas,
presicdente da empresa, que terminou 2019 comRS607
milhoes em caixa. Entretanto, as duas empresas, assim
comoaEDP, relataram problemas de suspensao tempo-
raria clas atividades de fornecedores contratados para
as obras. Detentora de quatro concessoes, a Energisa
monitora seus fornecedores e, segundo Gabriel Mussi,
diretor de transmissao, por enquanto, nao registrou
atrasos no fornecimento de materiais.

Para Claudio Sales, presidente do Instituto Acen-
de Brasil, o cendrio atual nao deve alterar o processo
de expansao das redes de transmissao. “A expansao é
pautada pela proje¢ao da demanda de muitos anos a
frente, sendo pouco sensivel as condicoes conjunturais,
especialmente se a crise durar poucos meses, como es-
peramos.” Segundo ele, as obrigacoes das empresas de
transmissao forampactuadasemcontratos comprazos
fixos para entrada de operacao.

Em marco, a Energisa ativou a primeira de suas
quatro concessoes. Trata-se de um lote de 136 km de
linhas em circuito duplo e uma subestacao em Goias,
com tensao de 230 kV, cujo inicio de operagao estava
previsto para agosto de 2021. O cronograma dos de-
mais projetos esta mantido nos prazos estabelecidos
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), diz
Mussi, referindo-se a dois projetos no Para e um entre
aBahia e o Tocantins.

No Pard, esta em construcao uma linha de 296 km,
prevista para ser ativada em 2022. Ji os empreendimen-
tos arrematados nos leiloes em 2018 deverao entrarem
operagao em 2024. Um € o lote em circuito duplo no
Pard, de 138,8 km. O outro é de trés linhas de transmis-
sao entre Dianopolis, Gurupie Palmas (10) e Barreiras
(BA), alémde duas subestacoes. A concessionaria obteve
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a licenca prévia, mas depende dalicen¢a de instalacao
para iniciar as obras. Com a vigéncia da quarentena,
nao € possivel estimar quando tera o licenciamento.

Os ativos da Taesa em transmissao cresceramdesde
2019 com as aquisi¢oes da totalidade da SaoJoao Trans-
missora de Energia (SJ1) e da Sao Pedro Transmissoras de
Energia (SPT) e de parte da TrianguloMineiro Transmis-
sora ('IMT) e da Vale do Sao Bartolomeu Transmissora
(VSB) - todas da Ambar Energia. A empresa também
adquiriu a Rialma Transmissora de Energia 1.

Desta forma, a empresa conta com 39 concessoes,
que superam 13 mil km. As linhas da Miracema Trans-
missora de Energia (TO) e da Empresa Diamantina de
Transmissao de Energia - EDTE (BA) entraram em ope-
racao no fimde 2019. O empreendimento de Mariana
(MG), de 85 ki, duas subestacoes e tensao de 500KV,
sera energizado em abril. O prazo de concessao termi-
na em 2047. Outros comecarao ao funcionar em 2022,
“Estamos trabalhando para antecipar alguns deles”,
diz Lycurgo.

Segundo ele, o lote de quatro trechos de 600 km
de linha e trés subestacoes da concessao Interligacao
Elétrica Ivai (PR) tem 26% do projeto fisico conduido.
Lycurgo diz que a empresa pode antecipar a entrega
de trechos. Com investimento de RS 1,9 bilhao, receita
anual permitida (RAP) de RS 294 milhoes e prazo de
concessao até 2047, o projeto servira de refor¢o para o
Mato Grosso do Sul e regiao de Guaira (PR), além de
aumentar a confiabilidade do escoamento de Itaipu.

ATaesa € parceira da ISA CTEEP nas concessoes Ivai,
Interligacao Elétrica Aimorés, com 208 km e duas su-
bestacoes em Minas Gerais, e Interligacao Elétrica Pa-
raguacu, de 338 km entre Minas e Bahia. Ambas tém
pouco mais da metade das obras concluidas e aportes
de RS 851 milhoes. Com a Alupar, a empresa toca o
projeto da Empresa Sudeste de Transmissao de Energia
(Este), com 236 km, tensao de 500KV e duas subesta-
coesentre Minas e EspiritoSanto. Em fase inicial, tera
recursos de RS 486 milhoes.

Aslinhasde transmissao da Janaaba Transmissora de
Energia Elétrica, entre Montes Claros (MG ) e Bom Jesus
daLapa (BA), e daSant’Ana Transmissora de Energia, no
Rio Grande do Sul, sao exclusivas da Taesa. O projeto
da Sant'Ana, cujo contrato foi assinado em marco de
2019, precisa de licenca de instalagao. Com aportes de
RS 610 milhoes e RAP de RS 60,9 milhoes, tem quatro
trechos de linhas que ligam Livramento a Santa Maria,
Macambara e Cerro Chato, com 591 kn.

AISACIEEP, com 18,6 milkmde linhase 126 subes-
tacoes, poronde trafegam 33% de toda a energia elétrica
gerada no pais, investiu RS 133 milhoes em refor¢os e
melhorias da malha em 2019 e R$ 500 milhoes serao
aplicados nos proximos anos. Até dezembro, esta pre-
vista a energizacgao de quatroa seis projetos greenfield
de transmissao, com antecipacao do prazo e valor su-
perioraR$ 1 bilhao. “Estamos monitorando a situagao
para efetuarmos os ajustes que se fizerem necessarios
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em nossas frentes financeira, operacional, tecnologica
e de recursos humanos”, dizChammas.

O cronograma de obras nao foi alterado com a pan-
demia, apesar da dificuldade de manutencao doritmo
das obras relatada por alguns fornecedores contratados.
A ISA CIEEP arrematou trés lotes de transmissao no
leilao de dezembro de 2019 e dois em junho de 2018,
que vaoadicionaremtorno de 5.800MVA de poténcia e
450kmdelinhasde transmissao. Destes, s6 o projetoda
subsidiaria InterligacaoElétrica ltapura, em Lorena (SP),
esta em construcao, com recursos de RS 238 milhoes
e inicio de operacao previsto para setembro de 2021.

O projetoda InterligacaoElétrica Biguagu, composto
por trés seccionamentos ce linhas de transmissao e uma
subestacao, destinados a atender a demanda no Vale do
Paraiba (SP), esta em fase de licenciamento ambiental
que a ISA CTEEP espera obter no segundo trimestre.
Ja os contratos dos trés lotes arrematados no leilao do
fim de 2019 foram assinados em marco. Os projetos
de Minuano (RS) e Triangulo Mineiro (MG) tém prazo
de constru¢ao de 60 meses. O empreendimento Trés
Lagoas, de 37 km e ampliagao de duas subestagcoes em
Sao Paulo e Mato Grosso do Sul, deve ser concluido em
42 meses.

A italiana Terna. que atua com as concessionarias
Transmissora Nordeste-Sudeste e Novatrans, abriu sede
no Rio de Janeiro em 2019, para explorar as oportuni-
dades de negocios na Ameérica do Sul. Além doBrasil, a
empresa atua no Uruguaie no Peru. O plano estratégico
de 2020a 2024 prevé a aquisi¢ao de novos empreendi-
mentos na regiao. “A Terna busca oportunidades com
limitada exposicao de capital, baixo perfil de risco e
criacao de valor”, diz Claudio Marchiori, diretor da em-
presa no Brasil.

Em 2019, a empresa adquiriu os dois lotes de trans-
missao que a Construtora Quebec arrematou no leilao
de 2017, ambos emMinas Gerais, com 350 km. O valor
do contrato € de cerca de USS 130 milhoes. Os ativos
ca Terna em transmissao incluem as concessoes Santa
Maria Transmissora de Energia (SM1E), no Rio Grande
do Sul, e Santa Lucia Transmissora de Energia (SL1E),
no Mato Grosso, que foram energizadas em outubro
de 2018 e noiniciode 2019, respectivamente. Segundo
Marchiori, elas tém 500km e receberam aportes de 160
milhoes de euros.

Com meta de aumentar em cinco vezes o tamanho
de sua rede de transmissao, a Neoenergia pretende in-
vestir RS 6 bilhoes nos proximos quatro anos, dos quais
RS 2 bilhoes em 2020. No exercicio passado, a empresa
aportou RS 591,1 milhoes em projetos desenvolvidos
em Sao Paulo, Bahia, Goias e Ceara. Considerando os
ativos em operacao e os que estao em fase de constru-
¢ao,a malha de transmissao totaliza de 5.332kme 49
subestacoes em 13 Estados.

Dos novos projetos, dois tiveram o inicio de opera-
¢ao antecipado. Um é a subestacao de Fernao Dias, em
Atibaia (SP), que foi entregue em dezembro de 2019.



“O projeto facilita o escoamento das usinas da regiao
Norte para o Sudeste”, afirma Mario Ruiz Tagle, CEO da
Neoenergia, citando que o investimento foi 38% inferior
aos RS 141 milhoes estimados inicialmente. Em janeiro,
comecou a funcionar a subestacao Sobral (CE). Nos dois
casos, o prazo original era fevereiro de 2021.

Ja a Engie avalia oportunidades de fusoes e aquisi-
¢oes. Foi por isso que a empresa comprou, em 2019, o
projeto Novo Estado, que a indiana Sterlite Power havia
arrematacdonoleilao de 2017. O investimento previsto
é de RS 2,8 bilhoes.

Segundo Eduardo Sattamini, diretor-presidente e
de relacoes com investidores da Engie, as licencas ne-
cessdrias foram emitidas e as obras devem ter inicio
entre maio e junho deste ano. Com 1,8 mil km, a linha
de transmissao atravessara 22 municipios do Para e do
Tocantins. O projeto contempla a construc¢ao de uma
nova subestacao e expansao de trés subestacoes. Ele diz
que, quando entrar em operagao, esse ativo trard uma
receita de RS 340 milhoes por ano.

No projeto Gralha Azul, de construc¢ao de 15 linhas
de transmissao e dez subestacoes no Parana, estao em
andamento as fundacoes e obras civis para ainstalacao
de porticos e equipamentos na subestacao de Ponta
Grossa. “ApoOs essa elapa, sera feita a instalagcao dos equi-

pamentos, como também a montagem eletromecanica
e o comissionamento para que asubestacao seja ligada.
A previsao de conclusao é para setembro de 2021”, diz
Sattamini. O investimentogira em torno de RS 2 bilhoes.

AEDPtem 1.441km delinhas de transmissao contra-
tadas, das quais 187 km em operacao, e investiu cerca
deRS 2 bilhoes em obras e projetos de transmissao. Em
2019, refor¢ou a sua operagao no setor, coma aquisicao
de empreendimentoentre Santa Catarina e o Rio Grande
do Sul, com 102 km de linhas e duas subestacoes que
percorrem 22 municipios.

Atualmente, a area de distribuicao responde por 34%
doEbitda, enquanto a de transmissao representa 8%. Até
2022, a participacao das duas areas sera de 37% e 21%,
respectivamente. “Em dois anos, a empresa tera cerca
de 60% de seus negocios concentrados nosegmento de
redes”, diz Carlos Andrade, vice-presidente de estratégia
e desenvolvimento de negocios da EDP.

Aentrega de dois ativos foi antecipada pela empresa.
Um deles corresponde a um lote de 113 km de linhas
entre Linhares e Sao Mateus (ES), ativado com 20 meses
de antecedéncia. Neste ano, entrou emoperag¢ao parcial
um lote noMaranhao, de 74 km, programadopara 2021.
Os demais projetos da concessionaria em varios Estados
serao energizados até 2022.
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