Energia Falta de defini¢do do valor do empréstimo e itens sem regulamentagdo geram incertezas

Decreto de apoio ao setor elétrico
ainda traz riscos as distribuidoras

IMPACTOS DO
CORONAVIRUS

Rodrigo Polito, Ivan Ryngelblum e
Allan Ravagnani
Do Rio e de Sao Paulo

O decreto publicado esta se-
mana e que traz diretrizes para o
empréstimo de socorro ao setor
elétrico ainda gera riscos para o
segmento de distribuigio. A ex-
pectativa € que parte das incerte-
zas sejam eliminadas ainda nesta
semana por uma regulamenta-
cioda Agéncia Nacional de Ener-
gia Elétrica (Aneel). No entanto,
o Valor apurou que, enquanto
nio houver uma definigio do
montante total que serd disponi-
bilizado ao setor e qual trata-
mento serd dado para o proble-
ma econdmico das
ras, as companhias ai terdo
davidas se vao aderira medida.

Assinado pelo presidente J
Bolsonaro e os ministros Paulo
Guedes (Economia) e Bento Al-
buquerque (Minas e Energia), o
decreto confirmou as linhas ge-
rais que haviam sido discutidas
previamente com o mercado. O
texto determina que, para ter
acesso ao empréstimo — chama-
do de “Conta Covid” —, a distri
buidora terd que se comprome-
t o reduzir seus contratos
de compra de energia; limitar o
pagamento de dividendos ao mi-
nimo legal em caso de inadim-
plemento intrassetorial; e renun-
ciar ao direito de discussio em
ambito judicial ouarbitralem re-
lagdo a esses temas anteriores.

De acordo com o decreto, 0 em-
préstimo serd tomado pela Cama-
ra de Comercializagdo de Energia
Elétrica (CCEE) com um sindicato
de bancos organizado pelo BN-
DES. Os recursos serdo injetados
no caixa das distribuidoras que
aderirem i medida para manter o
fuxo de pagamentos do setor. Eo
empréstimo serd pago pelo consu-
midor de energia via tarifa.

O maior problema para as dis-
tribuidoras, porém, ainda & saber
de quanto serd o empréstimo. Até
ontem esse valor nido havia sido
definido pelo governo. Nos bas
dores, comenta-se que a cifra serd
menor que os RS 17 bilhoes imagi-
nados inicialmente. Na semana
passada, a secretaria-executiva do
Ministério de Minas e Energia, Ma-
risete Pereira, afirmou que o valor
nio serd menor que RS 10 bilhoes.

Para uma fonte do setor, € difi-
cil para as distribuidoras, que
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Claudio Sales, do Acende Brasil: "Se nio houver evolugio no que esta exposto, é possivel

em cardter irrevogavel e irretrata-
vel de judicializa¢ao futura sem
saber de quanto serd o valor
ponibilizado para o empréstimo.
Segundo o presidente da Asso-
ciagao Brasileira de Distribuido-
res de Energia Elétrica (Abradee),
Marcos Madureira, é necessario
que o total de recursos disponi-
bilizados para o empréstimo seja
suficiente para cobrir a redugao
de mercado das distribuidoras
de 18% e o0 aumento da inadim-
pléncia para 10%. “Ndo ha inte-
resse das distribuidoras em ficar
inadimplentes na cadeia”, disse.
Na visio do BTG Pactual, o de-
creto tem pontos positivos para
as distribuidoras, mas ainda pre-
cisa de mais detalhamento para
que o real impacto da medida no
setor seja melhor estimado. Na
mesma linha, a XP Investimentos
entende que o decreto nao muda
avisdo cautelosa da casa de anili-
se com relagdo ao segmento de
distribuicao, que deve ser preju-
dicado por tendéncias como qu
dade demanda, aumento de ina-
dimpleéncia e furtos de energia.
Ja a Moody's diz que o decreto &
fundamental para as empresas do
setor. A agéncia de classificagio de
riscos calcula que a pandemia vai

reduzir em até RS 16 bilhoes a ge-
ragao de caixa das 41 distribuido-
ras do pais no segundo trimestre.

Na Aneel, a expectativa € que a
diretoria se retna de forma ex-
traordindria ainda nesta semana
para regulamentar pontos defi-
nidos no decreto. Sorteada como
relatora do processo na agéncia,
a diretora Elisa Bastos tem reu-
nido prevista com o ministro
Bento Albuquerque hoje.

Segundo o presidente do Insti-
tuto Acende Brasil, Claudio Sales,
o decreto foi bem recebido por
ser um avango, mas ha dois pon-
tos ainda incertos, e que ele en-
tende que devem ser regulamen-
tados pela Aneel, que sdo o con-
dicionamento da rentincia jud
cial ao montante que de fato serd
disponibilizado e a defini¢ao dos
critérios e metodologias para re-
visao tarifiria extraordindria
(RTE), se e quando ela tiver que
ser feita. Na visio dele, um pro-
cesso de RTE normal tem dura-
cao de meses, o que pode ser in-
sustentavel paraa distribuidora.

“Se ndo houver evolugio no que
estd exposto nesse texto [decreto],
€ possivel considerar um cendrio
em que uma ou outra distribuido-
ras decidam ndo aderir”, disse.

listribui decida ndo aderir”

O presidente do conselho fede-

considerou positivo o fato de o de-
creto assegurar em artigo a possi-
bilidade de solicitagao fundamen-

tada de recc ) de equili-

tor. Com isso, 0 valor do emprésti-
mo tem que ser do tamanho sufi-
ciente para garantir a seguranca
juridica e o respeito aos contratos,
pois como a experiéncia de 2014
di ra, faltar energia tam-

brio  econdmico-financeiro  do
contrato de concessio, em proces-
so aseravaliado pela Aneel.

Na visdao de Ana Karina Souza,
sécia de infraestrutura do Ma-
chado Meyer, o decreto esta bem
estruturado, mas ainda sujeito a
regulamentacio da Aneel. Se-
gundo Raphael Gomes, s6cio da
area de Energia e Recursos Natu-
rais do escritério Demarest, o de-
creto afasta a i a juridi-

bém custa muito caro”.

Na opiniao do advogado espe-
cialista em energia André Edels-
tein, do escritério Edelstein Ad-
vogados, o decreto busca reduzir
a litigiosidade no setor, devido a
previsao de obrigacio de renin-
cia ao direito das distribuidoras
de pleitearem a suspensao ou re-
dugao dos contratos de compra e
venda de energia em razao da di-

ca e a instabilidade regulatéria
que rondava os contratos de
energia no ambiente regulado:
Livia Amorim, especialista em

energia do escritério Souto Correa
Advogados, destaca que o apoio &
importante para dar sustentabili-
dade ao setor. “A tarifa de energia
elétrica ja sofre pressdes historicas
pela crenca de que o consumidor
ndo reage a prego e, com isso fo-
ram sendo empilhados custos re-
gressivos diversos na tarifa. No en-
tanto, neste momento, € necessa-
ria uma medida para garantir a
sustentabilidade financeira do se-

do verificado
até dezembro de 2020. Outro
ponto que demanda atencao, pa-
ra ele, é que, de acordo com o de-
creto, a defini¢ao dos valores a se-
rem alocados na “Conta Covid”
levara em conta os diferimentos e
parcelamentos concedidos na co-
branca da demanda contratada
dos consumidores de alta tensao,
“conforme regulacao da Aneel”.
O diferimento dessa cobranca
foi tema de discussao ontem pela
diretoria da Aneel, que determi-
nou que as distribuidoras pro-
movam a livre negociagio com
os consumidores de alta tensao.



