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Processo bem conduzido explica resultado da CEB, afirma
Thymos

Especialistas tamb&m destacam sucesso da privatizacio da distribuidora, vendida por R$ 2,51 bi

A competicao resultante de um processo tecnicamente bem conduzido explica o sucesso do leildo da
CEB Distribuicéo, que foi privatizada nesta sexta-feira, 4 de dezembro, por R$ 2,51 bilhées. A avaliacio
€ da gerente de Regulacao e Tarifas da Thymos Energia, Ana Carolina Silva, que atribui o resultado
vitorioso ao fato de os relatorios técnicos elaborados pela consultoria terem mostrado aos
competidores que a distribuidora do Distrito Federal era um bom ativo.

“Tem alguns problemas a serem resolvidos, mas € um ativo que tem grande potencial, além de estar em
Brasilia, uma regiao estratégica politicamente falando®, disse a técnica. A estatal teve uma disputa
acirrada, com lances em viva voz dos grupos Neoenergia e CPFL. O resultado foi um agio de 76,6 3% em
relacdo ao preco minimo de R$ 1.4 bilhdo. A diferenca entre as concorrentes ficou préxima, com a CPFL
Energia apresentando lance de R$ 2,50 bilhdes (76,142%).

A gerente da Thymos afirmou que o desfecho da venda de estatal deixou a equipe esperancosa quanto
ao préximo processo de privatizacao na qual a empresa esta envolvida, que € 0 da CEEE Distribuicao, do
Fio Grande do Sul. A expectativa € de que a companhia gatcha seja leiloada ja no inicio de 202 1.

A CEB e CEEE t&m em comum problemas de descumprimento dos indicadores de qualidade e de gestdo
econdmico-financeira que poderiam levar a abertura do processo de caducidade da concessao pela
Agéncia Macional de Energia Elétrica no ano que vem. Emrelacao a CEB, a gerente da Thymos € otimista
guanto ao tempo de recuperacio da empresa, que tera de investir R$ 5 bilhdes em cinco anos.

Ana Carolina acredita que com bons investimentos a companhia tem condigdes de em um ou dois anos
reverter a situacdo. "Quem comprou € um grupo que tem outras distribuidoras e ja tem um
conhecimento, o que facilita muito.”

Otimismo

A anélise otimista da representante da Thymos & compartilhada por dois especialistas reconhecidos do
setor elétrico. Claudio Sales, presidente do Instituto Acende Brasil, considerou que o leildo foi um
sucesso sob todos os aspectos.

Primeiro, porque teve a participacao de trés grupos experientes e com grandes investimentos no
segmento de distribuicdo. Além de Neoenergia e CPFL, a Equatorial Energia também disputou a CEB,
mas nao apresentou lance na fase de viva voz.



O segundo ponto foi a competicao pelo ativo, e o terceiro aspecto, segundo 5ales, 0 compromisso de
investimentos para que a empresa possa se tornar eficiente do ponto de vista da performance e da
qualidade do servico, além de melhorar a rentabilidade. “So noticia boa que se pode depreender disso,
mostrando que o caminho da privatizacdo € um caminho virtuoso, que eu espero que seja acelerado aqui
no pais, notadamente no setor de energia elétrica’, disse.

O coordenador do Grupo de Estudos do Setor Elétrico da UFRJ, Nivalde de Castro, viu o resultado do
leildo como uma confirmacéo de que o setor elétrico brasileiro € atrativo a novos investimentos e muito
competitivo. "Os dltimos leiloes tem indicado sempre isso.”

Para o economista, independentemente da situacdo econdmica que o pais atravessa, a atratividade é
grande porque trata-se de um investimento de longo prazo, e o potencial de crescimento da economia
brasileira fica evidente para os investidores. Ele também destacou “o grande diferencial do setor
elétrico’, que € um marco regulatorio com risco baixissimo em relacio aos contratos.

Castro apontou, porém, outro fator que em sua opinido explicaria o agio elevado na venda da CEE D, que
€ a desvalorizacado doreal. Ele pondera que esse é um fator de atratividade maior para grupos
estrangeiros. "Em euro, esses ativos estdo bem mais baratos.”

Destaca-se também no processo 0 nao interesse de grupos Enel, EDP, Energisa e até a propria
Equatorial, que participou, mas nao disputou o lance decisivo. Para o professor da UFRJ, isso aconteceu

porque esse grupos ja fizeram grandes compras no passado ou, no caso da EDP, ha uma reestruturacao
mundial do grupo em andamento.



