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Dificil imaginar alguém que ainda nao tenha ouvido
falar dos principios ESG (sigla em inglés para “Ambien-
tal, Social e Governang¢a”), mesmo porque no ultimo
ano houve uma explosdo do tema em todos os meios.
Segundo o Pacto Global, em 2020, o tema ESG foi citado
quase sete vezes mais do que em 2019 nas redes sociais
brasileiras. O curioso é que, apesar do destaque que tem
recebido, a agenda ESG é tdo antiga quanto a humani-
dade, apesar de entrar e sair de evidéncia com outros
nomes.

Em alguns momentos o tema ambiental foi o princi-
pal motivo de preocupacdo, como, por exemplo, no sé-
culo 17, durante o periodo de excesso de extragao de
madeira no Brasil. Em outro momento, a principal preo-
cupacao foi com a dimensao social, no inicio do século
20, quando a Organizacdo Internacional do Trabalho
(OIT) foi criada e estabeleceu normas internacionais
que definiam desde a idade minima para trabalhar até a
limitacao de horas trabalhadas.

Mais recentemente, mas beirando 30 anos, em 1992,
foram publicados, a pedido da Bolsa de Valores de Lon-
dres, um conjunto de principios que permitiriam que
acionistas de uma empresa acompanhassem sua gestao
e desempenho, o que pode ser considerado como o ini-
cio do que ficou conhecido como Governanca Corpora-
tiva.

Ou seja, ESG nao é agenda nova, mas passou a ser vis-
ta como uma agenda mais consolidada e formalizada.
Um marco nesse sentido foi a publicagdo pela Organiza-
¢ao das Nagoes Unidas (ONU), em 2004, do documento
“Who CaresWins”, quando o termo ESG foi cunhado pa-
ra expressar o conjunto de preocupacdes ambientais,
sociais e de governanca que tém impacto material nos
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investimentos. O tema parece ter sido assimilado mais
rapidamente em outros paises. A Associacdo Brasileira
de Private Equity (Abvcap), em estudo de 2020, mostra
gque menos de 15% das empresas brasileiras entende-
ram a relevincia do assunto e aderiram as boas praticas
nos trés eixos. Na Europa e na Oceania este indice chega
a50%.

O “discurso ESG” tem sido muito concentrado em
mudancas climaticas, tema que pode ser o principal
problema dos paises desenvolvidos, especialmente para
reduzir as emissoes de GEEs (gases de efeito estufa) pro-
venientes da queima de combustiveis fosseis para gerar
energia elétrica. Entretanto, arealidade brasileira é mui-
to diferente. Nosso setor elétrico responde apenas por
cerca de 3% das emissoes de GEEs nacionais, enquanto
ameédiaglobal éde 32%.

Diante do quadro acima, e olhando para os Objetivos
de Desenvolvimento Sustentdvel (ODSs) propostos pe-
las Nacoes Unidas para acabar com a pobreza, proteger
o meio ambiente e garantir que as pessoas, em todos os
lugares, possam desfrutar de paz e de prosperidade,
qual deve ser o papel do governo brasileiro na promo-
cao equilibrada (entre as trés dimensoes) e pragmatica
(voltada a acdes eresultados) daagenda ESG?

Sera que a dimensao social ndo merece mais atencé@o
no Brasil em comparagao com outros paises? Na dimen-
sao ambiental, o desmatamento e o impacto de nossa
matriz de transporte nas emissoes de gases de efeito es-
tufa nao deveriam ser priorizados? Na dimensao de go-
vernanca, a regulacao nao deveria inibir a ocupacgao por
grupos de interesse na formulacao de politicas puiblicas
gue deveriam ser pautadas pela técnica, e ndo pela pres-
sdao baseada em desonestidade intelectual sem limites?

No Brasil, os temas materiais que influenciam subs-
tancialmente as avaliacoes e decisoes atreladas a ESG
nio sdo os mesmos que os dos paises desenvolvidos.
Portanto, cabe uma avaliacdo que considere nossas par-
ticularidades. Se o governo brasileiro quiser assumir a li-
deranca coordenada da pauta ESG, sera necessdrio um
diagndstico realista que, por sua vez, possibilitard tracar
um plano com metas e acdes especificas para obtermos
resultados pragmaticos nos trés eixos: ambiental, social
e de governanca. Somente assim serd vencida a atual la-
cuna entre retdrica e acdo na agenda ESG brasileira.




