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Formacao de precgo por oferta divide opinioes

Para os agentes, decisdao precisa ser tomada com muita cautela para ndao comprometer o
funcionamento do setor elétrico e do mercado livre de energia

os bastidores do setor elétrico brasileiro, uma

discussdo intensa vem ganhando espaco nos
aleimes anos, envelvendo a formacdo do preco
spot de energia. H2 um consenso entre os agentes
que o PLD (Preco de Liguidacdo das Diferencas),
baseado em custos e determinado por programas
de computadores, nao reflete com precisdo a rea-
lidade do mercado, o que pode afetar os investi-
menktos no setor.

A alkernativa a esse modelo seriz o preco por
oferta, utilizado principalmente na Europa e nos
Estados Unidos, mas que enfrenta resiskéncias
por parte dos agentes brasileiros, especialmente
das comercializadoras de energia. A preccupacao
& legitima, pois os riscos da implementacdo desse
novo modelo no Brasil ndo sa3o totalmente conhe-
cidos, mesmao apds mais de 20 anos de discussao.
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Rodrigo Ferreira, da ABRACEEL: busca por aprimoramento dos
precos no Brasil @ uma das bandeiras da entidade

As primeiras discussdes surgiram ainda no

programa de revitalizacdo do setor elétrico em
2002, apds o racionamento de energia. "Em varios
momentos ja se discutiv seriamente o preco

por oferta. J& teve até resolucdo da AMEEL que
previa a pratica para 2005, Veio a Lei 10.848, de
2004, e enterrou a ideia”, disse Edvaldo Santana,
diretor executivo da MEAL (Negdcios de Energia
Associados) e ex-diretor da Agéncia Macional de
Energia Elétrica.

Em julho de 2017, durante o governo de Michel
Temer, o MME (Ministéric de Minas e Energia),
entdo liderado pelo deputado Fernando Bezerra,
lancou a Consulka Pablica n® 33, cujo objetivo era
o aprimoramento do marco legal do sekor elétrico
brasileiro. Mais uma vez, 3 questdo do preco por
oferta voltou ao centro dos debates.

Em maio do ano passado, a CCEE (Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica) firmou um
contrato de 30 meses com a consultoria PSR,
com o apoio de empresas e especialistas nacio-
nais e internacionais, para o desenvolvimento de
um estudo sobre Formacao de Preco de Energia
Elétrica de Curto Prazo: uma Andlise do Mercado
Brasileiro. A iniciativa da CCEE tem o apoio do
BIRD (Banco Internacional para Reconstrucdo e
Desenvolvimento) e do MME.

Para Santana, integrante do estudo da CCEE, as
barreiras para implementacdo do preco por oferta
sdo politicas e ideoldgicas, mas também acomao-
dacio por parte dos agentes. "E mais comodo o
“guarda-chuva” do governo. Qualquer coisa, bastka
repassar a conta para o consumidor, comao no caso
do risco hidrolégico. A coisa € tio estranha que o
principal ater e incentivader do mercado livre (as
comercializadoras ) ndo gosta do preco livre”

Rodrigo Ferreira, presidente da ABRACEEL
(Associacdo Brasileira de Comercializadores de




Energia), disse que a busca por aprimoramento dos
precos no Brasil € uma das bandeiras da entidade,
de forma a melhorar a sinalizacdo econdmica e a
eficiéncia do setor. Porém, o executiva entende
que uma mudanca estrutural como essa deve ser
rmuito bern justificada e precedida de amipla prewi-
sibilidade dos agentes.

“Ma vis3o da associacdo, preco por oferta € algo
gque precisa ser mais bem estudado para sua apli-
cacdo no Brasil, o que eskd sendo Feito atualmente
pela CCEE e um pool de consultorias. E preciso
identificar bem quais s3o os beneficios para o mer-
cado come um kodo, em especial para os consumi-
dores, e como lidar com certos riscos inerentes ao
nosso mercado, como expressiva concentracdo de
geracdo em poucas players do mercade; hidrelé-
bricas em cascata e até mesmo concentracao de
geracdoc em regidbes gecgraficas e submercados.
Estamos mais preocupados e dedicados agora em
melhorar o processo de formacdo de preco por
custa”, declarou Ferreira por meio de nata.
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Gabriel Cunha, da P5R: o custo de transigdo do modelo de prega
e a concentracdo de poder de mercado preccupam os agentes
Cabriel Cunha, head de Estudos Internacionais
da PSR, traz uma perspecktiva mais técnica sobre
o projeto em andamento com a CCEE para refor-
mular a formacdo de preco spot no Brasil. Ele
explora a diferenca entre o modelo atual, baseado
em custos, e o modelo por oferta, que descentrali-
zaria as decistes, permitindo que cada agente do
rmercado contribua com sua propria avaliacao.

Cunha destaca qgue paises como Estados Unidos
e Europa j& adotam modelos por oferta, que pro-
porcionam uma maior flexibilidade e agilidade na
resposta as Flutuacbes do mercado.

“Oprecospot & umgrande drive usado por todos
da mercado livre. O consumidor pode contratar
sem olhar o preco spot, mas as comercializadoras
consideram o PLD na hora de montar asestratégias
de compra de energia. Analisando as experiéncias
intermacionais, acredicamos que vai ter impactos
na mercado livre e deveria ter impacto no mercada
regulade”, disse Cunha. Mo entanto, ele ressalta a
importincia de adapkar esses modelos 3 realidade
brasileira, considerande questdes como as com-
plexas cadeias hidrelétricas com miltiplos pro-
prietdrios. Mudancas significativas nesse aspecto
paderiam influenciar as estratégias de contratacao
das empresas e, consequentemente, o5 cuskos
repassados aos consumidores.

Apesar das potenciais vantagens do modelo por
oferta, como uma maior eficidnda e transparéncia,
ha desafios a serem enfrentados, incluindo o custa
de transicao e a preocupacio com a poder de mer-
cado. Por isso, & essencial que qualguer mudanca
seja cuidadosamente planejada e avaliada, levanda
emconsideracdo o impacto em todos os envelvidos
no setor elétrico brasileiro.

Richard Lee Hochstetler, do Acende Brasil: 1212 goe piecs oo
aferta Funcione, & necessario manter a relag3o enktre prego e
quantidade
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Como € formado o prego spot de energia no Brasil

O Prego de Liquidacdo das Diferencas (PLD) € calculado diariamente, considerando uma série de varidveis
cruciais, kais como o consumo de energia, o nivel dos reservatonos das hidrelétncas (o Fator mais significa-
tiva), a disponibilidade do sistema de kransmissao e as previsoes meteoroldgicas de chuvas, entre outros.
Esses dados sao inseridos em um modelo compukacional para determinar o valor do PLD para cada hora do

dia seguinte.

Escais-de Tempo

O PLD representa o cusko imediato da energia,
sendo essencial para a precificagdo dos contratos no
mercado livre e para liguidar as diferengas no MCP
(Mercado de Curto Prazo).

Além disso, serve como referéncia para decisoes
de investimentos em novas usinas. Por exemplo, se
um projeto de geragao kem um custo total (CAPEX +
OPEX) de RS 150,00 por megawatt-hora (MWh), mas
o PLD para os praximos 10 anos € estimado em RS
g80/MWwWh, o investimento tornar-se invidvel.

Mo modelo de Formagdo de prego por custa, o
Operador Macional do Siskema (ONS) acredita poder
representar comn alta precisac as preferéncias téc
nicas do sistema e as carackeristicas dos agentes.

Por outre lade, ne modelo de formaggo de prego
por oferta, as decistes sao descentralizadas. Cada
agente tem a oportunidade de declarar a quanti-
dade de energia que deseja vender e a que prege.

Franklin Miguel, da Electra: antes de considerar a transigdo para
o modelo de prego por oferta, seria mais prudenta aprimorar
primeiro o models de prego per custo

Por exemplo, se o ONS precisar despachar 10
megawatts, o agente indicard o prego pelo qual esta
dizposko & vender essa energia. Entretanto, s2 o
NS necessitar despachar 100 MW, o prego aumen-
tarad para cobnr os cuskos operacionais.

Segundo Cunha, da PSR, a aplicacdo do modelo
de prego por oferta traria beneficics significativos
ao dar incentivos corretos aos agentes para forne-
cerem informagdes mais precisas do que o OMS con-
segue representar.

Mo modelo de prego por oferta, o ONS declararia
a quantidade de energia que pretende conkratar
de uma determinada fonte & o prego méaximeo gue
estd disposto & pagar. Por sua vez, o gerador teria
que indicar a quantidade e o prego desejado para
a venda. Caso o agenks nac entregue a quantidade
dessjada, sera penalizado, o que incentiva a pre-
cisao das previsoes.A logica subjacente & que os
geradores possuem informagdes privilegiadas sobre
o funcionamento das usinas, possibilitando uma
melhor avaliacdo dos riscos e das oportunidades de
mercado, o gue torna o sistema mais eficiente.

Segundo Richard Lee Hochstetler, chefe de
Estudos Regulakorios e Econdmicos do Inskibuko
@icendenBrasil) o modelo no qual os agentes sub-
mekem ofertas para determinar o preco de equili-
bric, mas a quanktidade contratada & centralizada,
estd destinado ao fracasso. Para ele, essa poderia
ser uma etapa intermediaria para se alcancar o "des-
pacho por oferta”."Para gue o mercado funcione, &
necessaric manter 2 relagdo entre prego & guanti-
dade. Ou seja, guando o prego aumenta, a demanda
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diminui; guando o prego diminui, a demanda
aumenta. Se esza relagdo nao exiskir, o mercado n&o
Funciona. E exatamente essa sinalizacio de preco
que coordena o mercada”, afirmou o especialiska.

Hochstetler explica gque o prego por oferta con-
cede mais autonomia aos geradores. Ele destaca
gue no ano passado, 13% do potencial de geragao
hidrelétrica Foi desperdigado no Brasil. Como as
hidrelétricas nao tém controle sobre o despacho,
a gestao de riscos & muito limitada, resultando em
sérios problemas de incentiva. Existem também
modelos hibridos de Formagao de prego, como no
México e no Viekna, nos quais as ofertas devem estar
dentro de um intervale de prego pré-estabelecido.
Iss0 permite ao operador do siskema obker algumas
informagoes de mercado, ac mesmo tempo em que
impoe limitagoes para garantir a estabilidade do
sistema.
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Frederico Boschin, da Neale Energia: modelo de prego por
ofierka esta mais alinhade com as movas tecnelogias rencvaveis

Pre¢o por oferta: barreiras sdo superaveis

De acordo com Hochstetler, a principal dificuldade
do prego por oferta & lidar com o desconhecido.
Muitos agentes, mesmo cientes das fragilidades
e disparidades da abordagem aktual, optam pelo
conheado.Qukro ponko que incomoda os agentes &
a preccupagac com o poder de mercado, receando
que certos grupos empresanais possam manipular
sua produgao para influenciar os pregos e obter
lucros excessivos."Essa € uma preccupagac vélida e
relevante quando se trata de uma operagao descen-
tralizada. A principio, entendemos gue as preacu-
pagoes sao exageradas. Primeiro, porque a geragao
hidrica n2c possui tanta Flexibilidade quanko se
imagina. & inflexibilidade hidrica € consideravel e as
afluéncias séo elevadas, o que discipling & atuagdo
dos geradores. Além disso, existem os conktratos
de longo prazo do mercado livre. Se vocé deseja se
prokeger conktra eventuais abusos de poder de mer-
cado, pode optar por contratos de lengo prazo”,
disse o especialista do@ceEndeBrasik

Também surgem preocupagoes sobre como serd
calculado o custo de oportunidade da dgua. Embora
seja mais simples de calcular com o modelo centrali-
zado, iss0 nao impede que os proprios agenkes rea-
lizem esse calculo, incorporando o comportamento
que esperam dos demais agenkes. Aqueles que cal-
cularem erroneamente podem acabar com excesso
de dgua armazenada ou ter que realizarvertimentos.

Ma perspectiva de Franklin Miguel, diretor-presi-
denkte da Electra Comercializadora, anktes de consi-
derar a transigao para o modelo de prego poroferta,
teria mais prudente aprimorar primeiro o modelo de
preco por custo. "Nao sou necessariamente contra,
mas acredite gue, neste momento, nao seja viavel
migrar para o modelo de prego por oferta. E neces-
sdrio primeiro aprimorar o modelo de prego por
custo, principalmente porque ele apresenta vérias
imperfeigoes.

ParaFrederico Boschin, diretor executivo da Moale
Energia, o modela
de prego por cusko
oferece certa pre-
visibilidade, porém
o moedelo de prego
por  oferta estad
mais alinhado com
as nmovas tecnolo-
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argumenta Qque © andré oliveira, da Ampere: decizdes
modele de preco p'e:':\itz_::las p:-dfs“_rss..ltzrs_"" Con-
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veria mais competigdo para gerar energia de forma
mais econdmica, mas alerta que os agenktes podem
nao ter compromisso com a seguranga do sistema
glétrico."Queremos sair de um mercado mais
estével, gue nao permite muitas manocbras, & migrar
para um modelo mais adequado as novas kecnaolo-
gias, especialmente a energia solar, por oferecer
um sinal econdmico mais apropriada”, deskacou
Boschin.

André Oliveira, sécio da Ampere Consultoria, con-
corda que o modelo de prego por oferta estd mais
alinhado com um mercado moderno, porém ressalta
que ainda ha muitos aspecktos a serem definidos
para garantir a seguranga desse modelo."Essas deci-
soes bém impactos significativos na vida das pessoas
e nos negécios. Tomar uma decisao precipitada, sem
uma anélise regulakdria aprofundada & sem anke-
cipar os problemas poktenciais, pode resultar em
consequéncdas econdmicas negativas, problemas de
formnecimento e até mesmo faléncia de empresas.
H& muito em jogo para bomar uma decisao apres-
sada como essa’, pondera Oliveira.

& discussao sobre a formagdo de prego no sekor
glétrico brasileiro estd longe de chegar a uma con-
clusao, mas a abertura para explorar noves modelos
e & busca por solugdes mais eficientes demaonstram
um importante avango na busca por um sistema
energético mais robusko e resiliente. O futuro do
setor elétrico pode depender da capacidade de
adaptar-se a essas mudangas e enconkrar um equi-
libric entre o= interesses dos diversos agentes
enveolvidos.

@ Wagner Freire
i&”- Jornalista do Canal Sclar
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