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Cemig pode passar para Uniao;
Lula voltaria a controlar empresa
de energia

Mariana Londres « Colunista do UOL
01/07/2024 04h00

Avancaram na Ultima semana as negociacdes entre o ministerio

da Fazenda e os governos estaduais endividados. As conversas
estao sendo mediadas pelo presidente do Senado, Rodrigo Pacheco
(PSD/MG), e envolvem a possibilidade de federalizacao de ativos
estaduais. Entre eles estao trés empresas mineiras: Cemig (energia),

Copasa (agua e saneamento) e Codemig (exploracao mineral).

Se a federalizagao da Cemig se concretizar, o governo Lula voltara a

ter o controle sobre uma empresa de energia. O presidente Lula
assumiu a sua terceira gestao ja apos a desestatizacao da Eletrobras e
tenta em um acordo de conciliagdo mediado pelo STF (Supremo
Tribunal Federal) ampliar o seu poder de voto nas decisdes da
empresa, privatizada em 2022. Paralelo a isso pode, com a proposta de

Pacheco, caso aprovada, voltar a ter controle sobre uma empresa de

energia.




O avanco das negociag¢des dos estados endividados tornou mais

factivel o que ha poucos meses era visto com ceticismo até pela
bancada governista mineira no Congresso: que a Cemig passe de fato
a ser controlada pela Uniao, e ndo mais pelo governo de Minas Gerais.
A federalizacao da Codemig sempre foi considerada mais simples e a

da Copasa, assim como da Cemig, € considerada complexa.

Ate o final do ano passado, o que estava no cenario era a privatizacao

da Cemig pelo governo de Romeu Zema (Novo). O plano de

recuperacgao fiscal do governador previa a privatizagao, mas ele nao foi

aprovado por falta de apoio no legislativo local.

A questao da divida de Minas foi judicializada apés Zema suspender
por anos o seu pagamento. Ele precisaria voltar a pagar as parcelas
por determinacao do STF (Supremo Tribunal Federal) em dezembro do
ano passado, mas ganhou mais tempo da Suprema Corte. Naquele
momento, Rodrigo Pacheco propds um plano alternativo prevendo a

federalizacao dos ativos.

Por que a federalizacao da Cemig se
tornou uma possibilidade?

Pessoas proximas ao senador Rodrigo Pacheco e ao governo de Minas

dizem que a federalizacao da Cemig, Copasa e Codemig sao, nao

apenas possibilidades reais, mas fundamentais para resolver a questao
da divida de Minas.




Quais sao os pontos a favor?

Politicamente ha interesse tanto do governo federal, especialmente
pelo Ministério de Minas e Energia, quanto de Pacheco e seu entorno e
até por parte do governo de Minas (que preferia a privatizagcao) pela

federalizacao. Os motivos alegados sao:

* A federalizagdo melhoraria a situagao dos servidores, que passariam

a ser federais e nao estaduais

* O governo Lula 3 voltaria a ter uma empresa de energia, ja que

assumiu apos a desestatizagao da Eletrobras

* A situacao fiscal de Minas nao permite que o estado mantenha esses

ativos e pague os salarios dos servidores

Por que ha duvidas sobre a viabilidade?

Interlocutores da Fazenda e especialistas de mercado ainda mantém
duvidas sobre a viabilidade técnica e operacional da federalizagao de
Cemig e Copasa. Do ponto de vista financeiro, nao interessa ao
Tesouro receber parte da divida dos entes federados em ativos e ainda

ter que assumir mais servidores.

E preciso que se encontre um preco considerado justo de avaliacao

desses ativos. Ja ha estimativas, mas nada fechado.

Pela Lei das Sociedade Andnimas, em uma troca de comando, quem
assume as acoes do acionista majoritario deve oferecer aos acionistas
minoritarios um valor semelhante ao valor pago ao acionista majoritario.
Isso € chamado de tag along. As acoes ordinarias da Cemig (CMIG3)
tém 80% de tag along, enquanto os papeis preferenciais (CMIG4) nao

garantem direito de tag along.



Quais sao 0s proximos passos?

Ha um acordo entre os governos federal e de Minas para pedir mais
120 dias ao STF para que nao seja necessario votar a adesao ao
Regime de Recuperacgao Fiscal na Assembleia de Minas ate 20 de julho

(prazo atual determinado pela Suprema Corte).

Enquanto isso, sera protocolado no Senado um PLP (Projeto de Lei
Complementar) com o acordo que esta sendo costurado. O PLP ainda
precisa do aval do presidente Lula, o que deve acontecer até o inicio

desta semana.

O que deve trazer o projeto?

O texto deve prever essa possibilidade de entrega de ativos como
forma de pagamento e amortizacao da divida. Os ativos incluem:
recebiveis, creditos judiciais, imoveis, recursos de creditos da

previdéncia, créditos da Lei Kandir e o capital acionario em empresas.

Pelo acordo que esta sendo costurado, a Uniao aceita receber ativos
como forma de abatimento da divida, mas o Tesouro recusa a proposta
inicial de Pacheco de um prémio no abatimento no valor do principal no
caso da entrega de ativos. O que deve avancar e a possibilidade de
desconto do principal no valor dos ativos, sem prémio, além de uma
transicao que dé um félego financeiro para os estados mais

endividados.

Ja esta mais consolidada a reducao dos juros, para que seja possivel

zerar dos atuais IPCA + 4%, ficando apenas o IPCA, da seguinte forma:




* 1,5% de desconto no saldo restante ao estado que ceder seus ativos

* 1,5% em caso dos investimentos em educacao, infraestrutura ou

seguranca

* 1% para um fundo dos estados que podera ser usado por estados nao

devedores e também pelos devedores

O que dizem especialistas em energia?

Para o (fskitutorAcendeBrasil, centro do estudos do setor elétrico, a

federalizacao nao sera benéfica para os consumidores mineiros.

"A Cemig federalizada em vez de privatizada seria peéssimo para os
consumidores mineiros, como bem demonstra a historia recente. Faz
pouco tempo, existiam 7 distribuidoras de energia federalizadas.
Nenhuma era capaz de atender integralmente as obrigacdes
regulatodrias, incluindo a de ser financeiramente sustentavel. O quadro

para essas empresas so se reverteu quando, finalmente, foram

privatizadas”.
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