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Especial:Seguranca energética
esta garantida com leilao, mas
custo pode ficar mais alto

20 de marco de 2026
Por Wilian Miron e Luciana Collet

S&o Paulo — A contratagao de 18,9 gigawatts (GW) de poténcia proveniente de usinas
termelétricas existentes e novas, bem como de ampliacdes de hidrelétrica no leilao de
reserva de capacidade (LRCap), realizado pelo governo na quarta-feira, 18, foi considerada
importante para garantir seguranca energética ao Pais, especialmente diante do crescimento
de demanda e de maior participacao de fontes nao despachaveis, avaliam entidades do setor.

Na visao da consultoria Thymos Energia, o certame foi marcado por um ambiente competitivo
e equilibrado, com precos finais considerados razoaveis para investidores e consumidores. O
preco médio ficou em R$ 2,334 milhdes por MW.ano, resultando em desagio médio de
5,52%. "Os desagios registrados indicam uma disputa efetiva entre os agentes, sem
comprometer a viabilidade econdmica dos projetos”, disse o diretor da consultoria Thymos,
Fillipe Soares.

Essa foi também a avaliagao da Associacao Brasileira dos Produtores Independentes de
Energia Elétrica (Apine). A entidade celebrou o resultado do leildo de reserva de capacidade
(LRCap), tanto pela contratacado de um total de 100 projetos de geracdo como,
particularmente, pela contratagao de ampliacdes em usinas hidrelétricas, um pleito antigo do
segmento hidrelétrico.

"Essas ampliagdes nao eram viaveis na modalidade de contratagao usual, que era a
contratacao de energia. E, agora, na contratacao da modalidade de poténcia, se mostraram
bastante competitivas, portanto, sdo mais viaveis e devem ser intensificadas”, disse o
presidente da entidade, Rui Altieri.

Ja a Associagao Brasileira das Empresas Geradoras de Energia Elétrica (Abrage) afirmou que
os projetos hidrelétricos garantiram uma receita total de R$ 52,2 bilhdes ao longo dos 15 anos
de contrato, a partir do leildao de reserva de capacidade. "As hidrelétricas, por sua
flexibilidade e capacidade de resposta rapida, sao essenciais para preencher essas lacunas e
garantir que o Brasil suporte as oscilagdes da demanda com confiabilidade e menor custo
sistémico”, defendeu a entidade.



O segmento hidrelétrico respondeu por 2,5 GW de poténcia contratada e R$ 11 bilhdes em
investimentos previstos. Segundo analise do Instituto Acende Brasil, o preco médio de
poténcia das hidrelétrica foi de R$ 1.392.876/MW.ano, o que corresponde a um desagio
médio de 0,5% para a fonte.

A maior parte das contratacdes foi de usinas termelétricas a gas natural. Um total de 60
empreendimentos deste tipo se sagraram vencedores, entre usinas existentes e novos
projetos, totalizando 15,2 GW, dos quais 8,86 GW de empreendimentos a serem construidos,
a um preco médio de 2.656.526/MW.ano, resultando em um desagio desta categoria de
8,4%.

Também foram contratados 1.264 MW de poténcia de trés térmicas a carvao existentes,
somando 1,26 GW, ao preco de R$ 2.249.876/MW.ano, desagio de 0,01%.

Consumidores

Entidades ligadas aos consumidores questionaram uma possivel falta de competitividade no
certame e disseram que as contratacdes podem elevar custos. A Associacao Brasileira de
Grandes Consumidores Industriais de Energia e de Consumidores Livres (Abrace Energia)
avaliou que o volume contratado vai além do necessario para o momento. A associacao
também falou em “baixissima competicao” e “impactos tarifarios relevantes” para
consumidores de energia, que, pelos calculos da entidade podem chegar a R$ 40 bilhdes,
com um impacto tarifario médio de 10%.

Visdo semelhante tem a Frente Nacional de Consumidores de Energia (FNCE). Para o grupo, o
certame beneficiou diversos grupos de geracao e obrigou os consumidores brasileiros a
contratar “muito mais do que o necessario de fontes de energia mais caras e mais poluentes”.

"O volume contratado de 19 GW, praticamente sem nenhuma competicao, € absurdo e vai
representar um custo muito pesado na conta de luz nos préximos anos. O Governo Federal
promete baixar o custo da energia, mas na pratica faz o contrario”, declarou o presidente da
Frente, Luiz Eduardo Barata, em nota.

Esse ponto de vista, contudo, foi rechagcado pelo governo, que alega uma economia com a
substituicao do parque gerador existente. “As nossas estimativas iniciais sao de que a
substituicao desse parque existente pode provocar uma economia de 24% ao consumidor de
energia elétrica”, disse o secretario executivo do Ministério de Minas e Energia, Gustavo
Ataide, citando caracteristicas como maior eficiéncia e maior flexibilidade das usinas
contratadas. Ele considerou o leildao exitoso, por conseguir garantir a expansao energética e
segurancga do sistema.

Ele explicou que o setor elétrico enfrenta neste momento um desafio grande relacionado a
expansao do setor, tendo em vista o processo de eletrificacao e adensamento industrial do
consumo e principalmente insercao de energias renovadas que trazem um desafio adicional a
operacao. "Nesse cenario, a gente tem uma pressao na expansao muito elevada para
atendimento de ponta, para atendimento de flexibilidade, entao estamos falando de 19 GW de
poténcia contratadas, o que corresponde a quase 10% do parque gerador do sistema
interligado, nao é pouca coisa”, disse.

Segundo dados da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE) havera R$ 64,5
bilh6es em investimentos a partir das contratagoes. Havera uma segunda sessao de LRCAP
no dia 20, voltada para termelétricas a 6leo diesel e 6leo combustivel.
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