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Leilao de Reserva

Como a recontratacao das termicas no LRCAP
mexe com as tarifas dos gasodutos

Leildo de Reserva de Capacidade recontratou praticamente todas as usinas a gas descontratadas ou com
contratos por vencer

da por Inteligéncia Artificial




O 2° Leildo de Reserva de Capacidade (LRCAP), realizado

nesta quarta-feira (18/3), recontratou praticamente
todas as termelétricas a gas natural que estavam
descontratadas ou com contratos por vencer nos

proximos anos.

O certame cumpriu, nesse ponto, o objetivo de evitar
uma fuga de demanda das usinas do sistema de
transporte de gas - um pesadelo que pairava sobre o
mercado e que poderia se refletir num pico de tarifas
para todos os usuarios da malha integrada de

gasodutos.

Mas, afinal, para além de uma contencao de danos, a
recontratacao das térmicas no LRCAP sera suficiente
para baixar os custos do sistema de transporte de
gas?

O resultado do leildo afasta o cenario mais drastico (a
fuga de demanda). O futuro das tarifas de transporte,
porem, ainda depende da definicdo de uma série de

outros fatores:



* como a propria confirmacao de que capacidade os

agentes, de fato, vao reservar nos gasodutos para

atender a demanda das térmicas;

* e adefinicao dos demais componentes das tarifas,
como a revisao da Base Regulatoria de Ativos (BRA)

das transportadoras.

A seguir, a agéncia eixos analisa 0s possiveis impactos
do LRCAP sobre a revisao tarifaria das transportadoras,

prevista para ser concluida em meados deste ano.

LRCAP recontrata 6,3 GW de
termicas a gas

O 2° LRCAP recontratou 32 usinas existentes a gas
e que contribuirdo com uma poténcia de 6,345 GW ao
sistema elétrico, de acordo com levantamento do

Instituto Acende Brasil.

ISso representa um tercgo de toda a poténcia negociada

no leilao desta quarta.



Nem todas as usinas estao conectadas a malha de

gasodutos e contribuirdao diretamente para o equilibrio
do sistema de transporte de gas - caso, por exemplo,
das usinas da Eneva no Complexo Parnaiba (MA) e das

térmicas flutuantes da KPS no Rio de Janeiro.

Mas a maior parte do parque termelétrico existente e
recontratado no LRCAP é composta por usinas da
Petrobras e J&F e que, historicamente, operam

conectadas a malha de gasodutos.

A recontratacao dessas termelétricas, alias, ocorreu
sem grande competicdo - o que se refletiu nos

numeros do leildo:

* o0 desagio médio das térmicas a gas existentes

foi de 0,7%, segundo o Instituto Acende Brasil;

* 3 GW foram recontratados nos produtos voltados
exclusivamente para usinas existentes e conectadas
a malha, com contratos validos a partir de 2026 e

2027,



* mas a maior parte (3,3 GW) fol negociada nos

demais produtos, com concorréncia direta com

projetos novos e contratos a partir de 2028.

Leilao foi formatado para
recontratacao

Para entender melhor como o leildo de poténcia e as
tarifas de transporte de gas dialogam entre si, vale

recorrer ao trabalho de formatacado do certame.

O 2° LRCAP foi desenhado para viabilizar a
recontratacao de térmicas existentes - parte de um
diagnostico, dentro do Ministério de Minas e Energia
(MME), da necessidade de integracdo entre os setores
elétrico e de gas, sob o risco de comprometer o
equilibio do sistema de gasodutos e, por consequéncia,

a propria competitividade do gas.



A solucao encontrada pelo governo para distensionar a

disputa entre os diferentes interesses dos agentes
envolvidos com o leildo foi, originalmente, a separacao

de produtos.

|sso significou, na pratica, a criacao nao so produtos
diferentes para térmicas a gas e a 0leo e biodiesel, para
pacificar a disputa que levou a judicializacdo das regras

do leildo e cancelamento do LRCAP de 2025.

Como também colocar térmicas a gas conectadas a
malha de gasodutos e as térmicas novas
(eventualmente desconectadas) em produtos diferentes
(ou parcialmente diferentes) - escolha que, as vésperas

do leilao, foi questionada pela area técnica do Tribunal

de Contas da Unido (TCU).

Os auditores, ao menos até o momento, nao trataram
do risco oposto: qual seria a responsabilizacdo do MME
no caso de um eventual tarifaco no transporte de gas

natural, pela fuga das térmicas.



A separacao nao foi a unica regra pensada para dar

competitividade as usinas existentes.

A menos de dois meses do LRCAP, em meio a
preocupacdes de que essas térmicas pudessem nao
conseguir competir com os projetos a gas natural
liquefeito (GNL), desconectados da malha, nos produtos

de concorréncia mais ampla, o MME mudou as regras

do certame:

* Flexibilizou a obrigacao de reserva de
capacidade na malha de gasodutos, ao permitir
que as térmicas conectadas passassem a ter de
comprovar a contratacao de uma capacidade firme,
no sistema de transporte, capaz de atender 70% (e
ndo mais 100%) da operacado da usina em sua

capacidade maxima e de modo continuo.

* ¢ liberou os empreendedores a comprovarem
somente a contratacao da saida no sistema de
gasodutos, dispensando a necessidade de
contratacao da entrada - item de maior custo no

acesso ao sistema de transporte de gas.



Na sequéncia, a Agéncia Nacional de Petrdleo, Gas

Natural e Biocombustiveis (ANP) aprovou um desconto
de 15% nas tarifas de saida dos gasodutos de
transporte, para usuarios que fechem contratos firmes

de longo prazo (superiores a dez anos).

Que fim vao levar as tarifas de
transporte?

Todas essas mudancas na sistematica do LRCAP
alteram a forma como as termelétricas vao

remunerar o sistema de transporte de gas.

Historicamente, as térmicas respondem por quase
metade da reserva de capacidade na malha de

gasodutos.

A contribuicao delas para a remuneracao do sistema de
transporte, porém, tende a mudar a partir de agora,
mesmo com a recontratacao das térmicas

existentes.



Cumulativamente, a contratacao apenas da saida, com

obrigacao de reserva de 70% da demanda e com
desconto de 15% nas tarifas, significa, nas estimativas
das transportadoras, que as térmicas passam a
contribuir com cerca de 18% da remuneracao do

sistema, em base firme.

Ou seja, na divisdo do bolo dos custos do sistema, os
usuarios do mercado nao-termelétrico passarao a
assumir (relativamente) uma fatia maior do que a

historicamente assumiam.

A ANP ja sinalizou, por exemplo, que, se necessario,
recorrera ao saldo da conta regulatoria para compensar

o novo desconto (entenda)

Em termos absolutos, porém, o horizonte ainda é
pouco claro, porque pesam sobre as tarifas indefinicdes
tanto no numerador quanto no denominador da conta.
* no denominador, a demanda de referéncia so6
ficara realmente mais clara apds os vencedores do
LRCAP fecharem seus contratos de transporte, de

fato.



Embora as térmicas sejam obrigadas a contratar

apenas a saida, nao quer dizer que os agentes
(sobretudo os mais conservadores) nao possam

contratar também a entrada.

Os geradores vao reservar somente o minimo exigido
(os 70%) e contratar o restante da capacidade
necessaria nos momentos de uso efetivo por meio de

produtos de curto prazo (mais caros)?

De quanto vai ser, alias, o multiplicador das tarifas de
curto prazo? Serao atraentes ou vao inibir esse tipo de

perfil de contratacao?

Ou os agentes estarao dispostos a aumentar,
eventualmente, o patamar firme contratado? Afinal, é o
contrato firme que da a garantia de que havera

capacidade disponivel no momento do despacho.



Tudo isso so sera respondido no processo formal de

oferta de capacidade das transportadoras, quando nao
SO as térmicas, como os vendedores de gas para as

térmicas deixarao mais claras as suas intengoes.

* ja do lado do numerador, falta ainda definir as

receitas maximas das transportadoras.

Neste momento, esta em consulta publica a proposta
da ANP para valoracao da BRA (o item de maior peso

nas receitas), com cortes nos valores requisitados pelas

transportadoras.

O saldo final dessa discussao, porém, ainda pode variar
bastante (seja para o lado do usuario ou do
transportador), ja que o debate sobre a metodologia da

valoracao ainda ndo esta esgotado.



