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Art. 12 Ficam estabe\ecxd.ael; as diretrizes E importante sinalizar que esta é apenas a primeira fase de uma série de modificagies visando
para a adogio da contabilizagdo dupla do a prover maior engajamento e responsabilizagdo dos agentes pela operagdo. O processo de
_Mercado de 9”“0 Pr.azol -MCP e para a programagdo da operacio e formagio de precos com base em ofertas dos agentes ndo se
Art. 12 Ficam estabelecidas as diretrizes  THRIEMENIACA0 03 PriMEIra 1ase da. Ie.mmema 40 fda “Z'elra fase da esgota com a oferta de quantidade pelas fontes variaveis (usinas ndo simuladas
5 I transigdo para ofertas de pregos e o . . .
para a adogdo da contabilizagdo dupla do g p Pregos e ) individualmente) prevista no artigo 2° desta Resolugéo.
Mercado de Curto Prazo - MCP e para a quantidade pelos agentes de energia
) . . - . elétrica a serem consideradas nos processos . L . L.
1  Instituto Acende Brasil Artigo 1¢ transicdo para ofertas de quantidade de o " ? Em cada fase, deve-se prever data limite para a definicdo das diretrizes da proxima fase. Neste
02 elétri iderad de otimizagdo energética e formagdo do . . .
energia elétrica a serem consideradas nos de curt caso, sugere-se que ja se preveja a segunda fase contemplando a possibilidade de lances de
- - reco de curto prazo. . . o . i
processos de otimizaclo energética e preg P demanda por consumidores livres e comercializadoras (incl de comercializadores
formaggo do preco de curto prazo. N e . . regulados), especificando precos e quantidades. Isso permitiria maior resposta da
§1° As diretrizes para a implementagéo da A R .
réxima fase sertio definidas em demanda e, no caso da comercializacio regulada, possibilitaria aprimorar a previsio de carga
proxima fase serdo cernidas em e - N . ~ -
resoluco a ser publicada até 31 de que nos Ultimos anos tornou-se menos previsivel em fungdo da insercdo da Mini e
dezembro de 2028, Microgeragdo Distribuida (MMGD).
A formagdo de pregos e definigio do despacho com base em lances de demanda submetidos
pelo agentes e a adogdo da dupla contabilizacdo sdo essencias no atual contexto de crescente
descentralizago das decisdes de investimento e em que a participagio de fontes varidveis e
néo controldveis passam a representar uma parcela crescente da matriz elétrica.
A adogdo de uma arquitetura de mercado que leva em conta os lances de oferta e de demanda
submetidos pelos agentes permite maior controle e responsabilizacio da operacdo pelos
Considerar a importéncia da proprios agentes, proporcionando um maior alinhamento da estrutura de incentivos.
Artigo 19: Discussdo contabilizacdo dupla e formago
2 Instituto Acende Brasil adicional dada a de pregos e definicdo de A formagdo de precos do mercado de curto prazo atual - baseada unicamente com base na

relevéncia do tema

despacho com base em lances
submetidos pelos agentes

programagdo da operagdo - ndo reflete os custos reais do sistema, uma vez que ajustes na
operago sdo necessarios para lidar com as condicBes efetivas que se materializam em tempo
real. A adogio da dupla contabilizaggo viabiliza:

(i) uma remuneragdo mais adequada dos agentes que fornecem flexibilidade operativa para
realizar os ajustes requeridos; e

(ii) uma alocaggo de custos e riscos mais precisa dos ajustes requeridos ao atribui-los
unicamente sobre aos agentes que lhe d3o causa.
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Artigo 19: Discussdo

Considerar a viabilidade de
implementagdo de lances de

E possivel implementar multiplos lances de demanda de prego e quantidade nos modelos
vigentes.

Poder-se-ia permitir aos agentes de consumo submeter multiplos lances de demanda
especificando a quantidade demanda desde que o prego fosse menor ou igual ao determinado
no respectivo lance. Para fins de modelagem, o lance de demanda com a maior quantidade
demanda (e menor prego) de cada agente seria inserido no modelo computacional como sendo

3 Instituto Acende Brasil adicional dada a demanda de pregos e . . . X
relevancia do tema quantidades nos modelos ? sua} carga. Os demais lances do agent?, com quantl(%ades menores a pregos maiores, seriam
vigentes inseridos no modelo como geradores virtuais que seriam acionados quando o prego de
mercado atinge o valor especificado.
Os agentes de consumo que decidissem submter lances de demanda teriam a sua carga retirada
da previsdo de carga agregada utilizada pelo ONS, passando a ser responsaveis por arcar com 0s
custos de eventuais desvios da demanda comprometida na programagédo da operagao.
Art. 22 Considerar-se-a contabilizagdo dupla
Art. 22 Considerar-se-a contabilizagdo a realizagdo de dois processos de célculo de
dupla a realizagdo de dois processos de  pregos e de contabilizagdo financeira
calculo de pregos e de contabilizagdo relativos, respectivamente, aos
financeira relativos, respectivamente, aos compromissos de geragdo e consumo
compromissos de geragdo e consumo assumidos na programacéo da operacdo
assumidos previamente a operagdo do  realizada previamente a operagdo do
sistema (ex-ante) e aos resultados sistema (ex-ante ) e aos desvios da
apurados com base nas medigdes operacao programada resultades-
verificadas (ex-post). apurados com base nas mediges
verificadas (ex-post ). E importante atrelar a precificagido e contabilizagio ex-ante a programagdo da operagdo em
4 Instituto Acende Brasil Artigo 2 § 12 Os compromissos de geragdo que os agentes assumem compromissos firmes para atender a carga projetada e a precificagdo

assumidos previamente a operagdo do
sistema (ex-ante ) deverdo considerar as
ofertas de quantidade de energia elétrica
de que trata o art. 32 desta Resolugdo.

§ 22 Os compromissos de consumo
assumidos previamente a operagdo do
sistema equivalerdo aos montantes
advindos dos processos estabelecidos na
regulagdo da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - Aneel.

§ 12 Os compromissos de geragdo assumidos
previamente a operacdo do sistema (ex-
ante ) deverdo considerar as ofertas de
quantidade de energia elétrica de que trata
o art. 32 desta Resolugdo.

§ 22 Os compromissos de consumo
assumidos previamente a operagdo do
sistema equivalerdo aos montantes
advindos dos processos estabelecidos na
regulagdo da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - Aneel.

e contabilizagdo ex-post aos desvios da operagdo programada. Desta forma alinham-se a
precificagdo e contabilizagdo a forma como a operagdo do sistema elétrico é conduzida.
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Instituto Acende Brasil

Artigo 22: Discussdo
adicional -
Avaliagdo da
estrutura de
formagdo de pregos
e contabilizagdo
(Bloco 1)

Reconsiderar a avaliagdo de
compatibilidade institucional e
risco regulatério nas alternativas
consideradas

Discorda-se da avaliagdo do item 4 do Bloco 1 (Compatibilidade institucional e viabilidade de
implementagdo gradual) no §5.47 da Nota Técnica 3/2026/SE do MME. A precificagdo atual
(Alternativa 1: prego unico ex-ante) é a que apresenta uma incompatibilidade com a forma
como se realiza a operagdo real, dando origem a distorgdes e socializagdo de custos. A dupla
contabilizagdo (Alternativa 3: prego ex-ante e ex-post) é a alternativa que apresenta melhor
aderéncia a forma como a operagdo é efetivamente conduzida (com a programagdo do
operagdo estabelecida previamente e com a realizagdo de ajustes em tempo real para lidar com

os desvios da operagdo programada). Logo, a maior nota deveria ser para a Alternativa 3.

Também discorda-se da avaliagdo do item 5 do Bloco 1 (Risco regulatdrio e necessidade de
monitoramento adicional). A situagdo atual (Alternativa 1: prego Unico ex-ante) é que requer
maior monitor. 0, pois o desalink o da alocagdo de custos e riscos acarreta
problemas de free riding . Ao alocar os custos e riscos dos ajustes em tempo real aos agentes
que os requerem (Alternativa 3: prego ex-ante e ex-post) se reduz as distor¢des regulatérias

existentes. Logo, a maior nota deveria ser para a Alternativa 3.

6

Instituto Acende Brasil

Artigo 22: Discussdo
adicional -
Participagdo de
consumidores

Considerar a participagdo de
consumidores livres e regulados
na participacdo de lances

Permitir que consumidores livres e comercializadores fagam lances de demanda por energia na
etapa de programagdo da operagdo (arcando com os custos de eventuais desvios dos
montantes pactuados na operagdo em tempo real) a fim de permitir o aprimoramento das
previsdes da carga.

A comercializagdo regulada, exercida pelas distribuidoras, também deveria ser autorizada a
participar com lances de demanda, pois a incerteza de sua carga — dada a rapida insergdo de
MMGD - é significativa. Isso permitiria o aprimoramento da programagdo da operagdo com
previsdes mais atualizadas e apuradas da carga do ACR.

A delegagdo da regulamentagdo desta matéria para a Aneel é prudente, pois a sua
implementagdo provavelmente ira requerer ajustes ao longo do tempo.
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Artigo 32: Discussdo
adicional -
Avaliagdo do
desenho de
mercado (Bloco 2)

Reconsiderar o impacto dos
riscos de poder de mercado nas
alternativas consideradas

Permitir que os de ) sulk lances de demanda, indicando sua
projecédo da carga para o dia seguinte, tem o potencial de:

(i) aprimorar a programagdo da operagdo ao considerar previsdes mais precisas da produgdo
esperada das usinas que participam da operagdo programada centralizadamente, mas que ndo
dispdem de representagdo individualizada nos modelos oficiais utilizados pelo ONS; e

(ii) reduzir as exposi¢des dos geradores ao mercado de curto prazo na medida em que estes
estdo aptos a prover previsdes mais acuradas de sua produgdo esperada.

Discorda-se da avaliagdo sobre o item 5 do Bloco 2 (Risco regulatdriio e necessidade de
monitoramento adicional) no §5.49 da Nota Técnica 3/2026/SE do MME. Os riscos de abuso de
poder de mercado sdo sobrestimados. A realizagdo de transag@es diarias no MCP tem duas
implicagBes importantes que mitigam os riscos:

(i) por abranger o atendimento da carga apenas do proximo dia, cada transagdo envolve
montantes relativamente pequenos, o que restringe a magnitude do impacto de eventuais
erros ou abusos; e

(i) por serem repetidos diariamente, possibilita-se um rapido aprendizado e adaptacdo das
expectativas dos agentes.

Além disso, a exposigdo ao MCP sé ocorre sobre o montante nio protegido por contratos
bilaterais, o que reduz substancialmente o risco de eventual abuso de poder de mercado.

Por isso, o risco reg! orio e 0 monitor de mercado associado ao modelo por oferta
(Alternativa 2) ndo é tdo discrepante das outras duas alternativas.
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Instituto Acende Brasil

Artigo 32

§3°E vedada a realizagdo de ofertas de
quantidade por agentes vinculados a
contratos ou regimes regulatdrios que
assegurem neutralidade em termos de
risco de mercado ou risco hidroldgico.

§ 42 A vedagdo de que trata o § 32 aplica-
se, dentre outros, aos agentes vinculados
a:

| - Contratos do Programa de Incentivo as
Fontes Alternativas de Energia Elétrica -
Proinfa;

Il - Contratos de Energia de Reserva - CER;
e

Il - Contratos vinculados aos regimes de
Cotas de Garantia Fisica.

§ 5° Para os agentes enquadrados na
vedagéo do § 3°, a previséo de
geragao continuara sendo realizada de
forma centralizada ou conforme
regulamentagéo especifica, mantendo-
se a alocagao de riscos e resultados
conforme os contratos vigentes.

§ 32 F vedada a realizagdo de ofertas de
quantidade por agentes vinculados a
contratos ou regimes regulatorios que
assegurem ao gerador neutralidade em
termos de risco de mercado ou risco
hidroldgico.

§ 42 A vedagdo de que trata o § 32 aplica-se,
dentre outros, aos agentes vinculados a:

| - Contratos do Programa de Incentivo as
Fontes Alternativas de Energia Elétrica -
Proinfa;

Il - Contratos de Energia de Reserva - CER; -
Il - Contratos vinculados aos regimes de
Cotas de Garantia Fisica; e

1V - CCEARs por Disponibilidade para
usinas com Custo Variavel Unitario (CVU)
nulo.

§ 52 Para os agentes enquadrados na
vedagdo do § 39, a previsdo de geracdo
continuard sendo realizada de forma
centralizada ou conforme regulamentagdo
especifica, mantendo-se a alocagdo de riscos
e resultados conforme os contratos
vigentes.




