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Conta de luz (Imagem: iSock/RafaPress)

A tarifa de energia elétrica cobrada no Brasil supera a de 77 nagdes e impde um peso
desproporcional sobre o orgamento das familias e a competitividade das empresas.
Embora o prego nominal bruto n&o lidere o ranking global, a conta brasileira ganha
contornos criticos quando ajustada pela Paridade do Poder de Compra (PPC).

Sob esse critério, que mensura a renda e o custo de vida reais, a tarifa residencial no pais
atinge US$ 0,357 por kWh. O valor é significativamente superior ao pago em economias
como a China (US$ 0,155/kWh), o Canada (USS 0,146/kWh) e os Estados Unidos, segundo
levantamento elaborado pelo economista Daniel Duque, do Centro de Lideranga Publica
(CLP), a partir de dados de 138 paises.
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A diferenca entre o custo de producéo e o prego cobrado na ponta final se explica pela
composigao da fatura. Dados de composigao tarifaria da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (Aneel) mostram que a geragao de energia responde por apenas 30,4% do valor
final repassado aos consumidores.

0O resto da conta é dividido entre custos de distribuicdo e transmissédo, impostos estaduais
e federais e encargos setoriais previstos em lei.

A engrenagem dos custos: CDE, ICMS e furtos de energia

0 principal vetor de encargo embutido nas tarifas é a Conta de Desenvolvimento
Energético (CDE). Com or¢gamento fixado pela Aneel em RS 52,7 hilhdes neste ano, o fundo
custeia subsidios a diferentes segmentos do mercado, além da Tarifa Social e do
atendimento a sistemas isolados.

A esse peso somam-se os tributos federais e estaduais, que correspondem a 18,1% do

total das faturas, com destaque para o Imposto sobre Circulagao de Mercadorias e
Servigos (ICMS).

Paralelamente, a ineficiéncia do sistema também é cobrada na conta: o Relatorio de
Perdas da Aneel aponta que as perdas comerciais, que incluem furtos de energia, somam
uma média nacional de 14,3%, custo financeiro que é repassado aos reajustes anuais das
distribuidoras.

Governo aposta em lei e reforma tributaria

Em relacdo aos debates sobre os custos do setor, o Ministério de Minas e Energia (MME)
afirma atuar focado na modicidade tarifaria. A pasta destaca a san¢ao da Lei n®
15.235/2025 como uma medida de reestruturacao tarifaria e justica social voltada a
reordenar o rateio de custos do setor.

No campo dos tributos, a aposta do MME recai sobre a implementacéo gradual da
Reforma Tributaria para aliviar a carga sobre as contas de luz.
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No mercado financeiro, a discussao exige cautela. Analistas de investimentos ponderam
que a husca por alivio nas faturas ndo deve ocorrer via intervencgdes artificiais de pregos. O
modelo de contengao forgada adotado no passado resultou em severos impactos de caixa
para geradoras e distribuidoras listadas na B3.

Para especialistas do setor e entidades como o Instituto Acende Brasil, a saida sustentavel
passa por duas frentes: o avanco de tecnologias como baterias para armazenar o excesso

de geracgao edlica e solar, e a transferéncia dos suhsidios da conta de luz para o Orgamento
Geral da Unido.

A migracao desses encargos para o Tesouro, somada a ajustes tributarios, projetaria uma
reducdo de até 32% nos custos finais ao consumidor.
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